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Téng quan vé VPB ¥ VPBank

| oewo BNl

YEA 9.60% . ) ’ o

» Trién vong kinh doanh tugi sang hon nhd sy hau thuan cia cac doi tac chién lugc tir quéc té

COF >-20% nhu SMBC khi hgp tac sau rong va khai thac tron ven hé sinh thai cia VPBank
NIM 4.95% + VPB tién tSi hoan thién hé sinh thai tai chinh théng qua viéc ma cong ty bao hiém nhan tho
Co cau thu nhap tu lai 80.00% trong thai gian tdi.
Ca cdu thu nhap ngoai Idi 20.00% + Tiép tuc ban thém 5% vén cho SMBC trong nifa dau ndm 2026
Thu nhap ngoai ldi/thu nhap tu 1ai 20.00% . ’ ’ : .
» Trién vong dén tu viéc Nghi quyét 42/2017 dugc luat hda gitp hé théng Ngan hang day nhanh
Ty 1€ CIR dy bao e tién do xUr ly ng xdu, dac biét la anh hudng tich cuc dén c6 phiéu VPB
Thué binh quan -20.00%

« VPB dang déan hoan thién hé sinh thai khi FE Credit ghi nhan i lién tuc 6 quy va VPBankS ghi
nhan Igi nhuan bt pha t Q4/24 trd lai day. Ngoai ra, viéc IPO VPBankS gilp huy dong cho
cbng ty thanh vién nay hon 12,713 ty déng, ti dé gilp nang cao ndng luc canh tranh khi thi

e #E trudng chiing khoan séi déng trd lai.

Pinh gia 34,810.50 34,166.35

Ty trong 50.00% 50.00% Riro

Két qua dinh gid 34,448 « Tang trudng kinh té khong dat ky vong

Upside 25 41% « Canh tranh gitta cac ngan hang va bién déng Ii sudt lam co hep NIM.

» Thi trudng BDS quay trd lai dong bang
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Hé sinh thai cong hudng sir‘c manh, hudng téi thinh vugng bén virng

¥ VPBank dong vai tro dan dét I

tap doan voi cac quyét dinh
chién lwoc

¥ Ting tredng manh mé ca vé
quy mo va hiéu qua

VPBank$S

¥ Manh ghép CTCK = ngan hang dau tw
quan trong trong tap doan

¥ Sau 3 nam tich IGy nén tang virng
chéc, cong ty da sén sang IPO dé cét
canh tang trwéng

GPBank .96ng b6 ‘nhén d’ién “ ‘ / FE Credit duy tri nhitng két .\\ \
thuong hiéu méi va nén téng GPBank qua kha quan trén hanh trinh |
so GP.DigiPlus, m& ra “ky CREDIT tai cau tric toan dién .
nguyén thinh vwong” clng Smart»Pay

VPBank

)

I
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Téng quan vé két qua kinh doanh va cac chi sé CAMEL cta VPB

Q3-2023 Q4-2023 Q1-2024 Q2-2024 Q3-2024 Q4-2024 Q1-2025 Q2-2025 Q3-2025
Lgi nhuén sau thué Ngéan hang

me 2,424.90 1,951.50 3,566.70 3,566.80 4,027.90 4,617.50 3,895.10 4,862.40 7,275.50
%teing trudng -19.52% 82.77% 0.00% 12.93% 14.64% -15.64% 24.83% 49.63%
Téng trudng tin dung 8.39% 2.93% 7.29% 178% 9.14% 5.47% 13.79% 8.27%
Ty 1& LDR 80.67% 87.59% 88.82% 88.66% 91.53% 91.84% 89.28% 90.79% 91.92%
gyDts“jggx ;;‘ét‘r’sg’ suleeann 24.02% 25.28% 25.76% 27.12% 30.76% 32.54% 31.00% 28.42% 29.00%
Tang trudng huy déng 4.96% 3.04% 3.41% 0.94% 2.08% 13.74% 8.76% -2.49%
YEA 2.65% 2.71% 2.48% 2.45% 2.36% 2.45% 2.38% 2.30% 2.33%
COF 1.62% 1.45% 123% 1.08% 107% 113% 112% 115% 117%
07 g7 gégl% Sy )i 9.70% 7.05% 6.82% 7.46% 7.11% 8.62% 9.35% 8.73% 10.41%
Ty [é CASA 16.41% 17.03% 14.00% 17.49% 13.64% 13.71% 13.46% 13.47% 13.67%
NIM 121% 1.47% 1.45% 1.54% 1.46% 1.51% 1.43% 132% 1.34%
Ty 16 ng xéu NPL 5.74% 5.02% 4.84% 5.08% 481% 420% 474% 3.97% 3.51%
Ty 1& bao phti ng x4u 42.65% 52.06% 53.44% 48.08% 50.70% 56.17% 47.42% 52.20% 55.05%
Ty 1 CIR 28.37% 27.33% 25.85% 20.64% 24.90% 21.49% 24.89% 26.64% 21.99%
ROA 0.31% 0.24% 0.43% 0.42% 0.47% 0.52% 0.41% 0.46% 0.64%
ROE 2.20% 1.56% 2.52% 2.54% 2.87% 319% 2.61% 3.21% 467%

Céc chi sé tai chinh ctia VPB phuc hai tich cyc trong Q3/2025:
* NIM c6 déu hiéu phuc hoéi nhe so véi Q2/202

+ Chat lugng tai san cai thién In khi ty 1é ng xau dat 3.51%, giam gan 1.2% so vdi Q1/2025

+ Téng Igi nhuan trudc thué va sau thué dat mic cao ky luc 1an lugt 1a 9.1k ty VND va 7.3k ty VND

ab ELDIAN
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KET QUA KINH DOANH
Q3/2025
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Lgi nhuan ky luc tiép da tang trudng bén virng, CASA cao ky luc

Tom tat két qua kinh doanh cia VPB Q3/2025

Tang trudng
tin dung

TOl

Téng thu nhap
hoat dong 972025

LNTT

Lgi nhuan truéc thué
9125

ROA

Ty suét sinh |&i trén téng
tai san

CASA

Tién gtii khéng ky han

NPL

Ty 1é ng xau

Ngubn: VPB

28.5% (YoY)

36.8 nghin ty VND

14.08% YoY

20.4 nghin ty VND

47.1% YoY

1.9%

9T24:1.8%

13.67%

2Q25:13.46% 1Q25: 13.67%

3.51%

2Q25:3.97% 1Q25: 4.74%

Tinh dén hét Q3/2025, tin dung clia VPB tang 28.5%, trong khi cung ky chi tdng 8.7%, tang gap
hon hai lan so v&i mic TTTD toan hé théng. Day cling la muc tang truéng cudi quy cao nhat ké
tU trudc dén nay. Trong dé, TTTD tinh riéng Q3/25 dat gan 10% so vdi cudi Q2/25.

Téng thu nhap hoat déng (TOI) Iy k€ 9 thang nam 2025 dat 36.8 nghin ty VND qua dé tang
14.08% YoY

Trong Q3/2025, LNTT cua VPB dat 9,166 ty dong, tang trudng 76.7%, chi thap han muc dinh
vao Q1/2022. Ly ké 9 thang, LNTT hgp nhat dat 20,395 ty dong, tang 47.1% (Yoy)

Lgi nhuan tiép tuc dugc duy tri t6t trong nhdém dau nganh

Ty I& CASA cla VPB duy tri n dinh

Ty 1& ng x4u cta VPB cudi Q1/25 tang manh han 50 diém co ban so véi dau nam, tuy nhién da
giam dang ké xuéng muc 3.51% vao cudi Q3/25 - muc thap nhat ké ti nam 2022 t&i nay.
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Lgi nhuan trudc thué cua VPB tang 82.77% Y/Y

KQDK Quy 3/2025 (Ty ddng)

25,000
2,660 20,113
20,000 2392 ] IR
15,000 : -4,428 —.
10,000 . 9,166
-6,544
5,000
0
L&i thuan ti hoat doéng dich vu Téng thu nhap hoat dong Chi phi dy phong rui ro tin
Thu nhap lai thuan L4i/(16) thuan tir hoat dong Chi phi hoat dong dung XIl. Téng loi nhuan truéc thué
khac

Y/Y 20| o |

ool oo | ssos |
% TOI

+ Téng thu nhap hoat déng dat 20,113 ty VND trong Q3/2025 dat mic tang 29.73% Y/Y va 21.79% Q/Q. Chung téi danh gia day la mét muc tang rét 4n tugng clia VPB,
dac biét cac thu nhap ngoai lai cling c6 muc tang rat an tugng, lan lugt la thu nhap tir hoat déng dich vu tang 104% Y/Y va 78% Q/Q, thu nhap tu hoat déng khac bao
goém cac hoat dong dau tu, ngoai héi va thu nhap khac dat 2,660 ty VND tang 157% Y/Y va 56% Q/Q

« Chi phi du phong tin dung chi tdng 2% so v&i nam trudc do trong khi tang trudng tin dung tang manh la mot yéu té tich cuc
.{l, ELDIAN
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Thu nhap ngoai lai an tugng, du kién xu huédng con tiép tuc khi VPB hoan thién hé sinh thai

Ty trong thu nhap ngoai lai cia VPB Q3/2025
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VII. Thu nhap t&r gép vén, mua cb phan
VI. L&i/(16) thuan tir hoat déng khac
mV. L&i/(16) thun tir mua ban CKDT
m V. Li/(16) thudn tir mua ban CKKD
mlll. L&i/(18) thuan tir ngoai hdi va vang
1. Lai thudn t&» hoat déng dich vu

Q3-2023 Q4-2023 Q1-2024 Q2-2024 Q3-2024 Q4-2024 Q1-2025 Q2-2025 Q3-2025

Il L& thuan tif hoat dong dich vu 1889 1997 1554 1883 1148 1542 1169 1343 239
I1. L&i/(18) thuan ti ngoai héi va vang 64) (185) 304 194 9% 533 120 93 4
IV. L&i/(16) thu#n tir mua ban CKKD 89 48 33) 40 17 236 184 327 1,287
V. L&i/(16) thuan tif mua ban CKDT 12 (45) 37 412 17 4 (135) 39 (44)
VI. L&i/(13) thusn tif hoat dong khac 496 481 225 1200 1526 2427 873 1246 1413
VII. Thu nhép tir gép v8n, mua c8 phan 3 _ _ _ 3 10 _ 9 24

Téng thu ngoai |4 2425 2295 2,087 4452 2,21

Téng thu nhap ngoai lai (chua bao gdm thu nhap tir cac hoat déng khac) clia VPB trong Q3/2025 dat 5,076 ty VND trong dé cé su ting truéng vust trdi clia 1ai thuan ti hoat

ddng dich vy va hoat ddng mua ban chiing khoan kinh doanh, I3 15t hoat déng khéac cua VPB cling cho thdy xu hudng phuc hoi tir day vao dadu nam 2025.

8  Nguén: vPB
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Thu nhap tir hoat ddéng héi phuc, VPB hudng t8i mé cong ty bao hiém nhén tho

Thu nhap ngoai l&i

Thu nhap tir Banca phuc hdi tt hd trg thu nhap dich vu

Thu nhap ngoai lai

Céac hoat déng ban ng va céng cy khac ctia VPB 6n dinh

29,

LAI THUAN TU* HOAT BONG D|CH VU

Thu nhap tir hoat dfng djch vu
Thu tiv dich wi thanh toan va ngan quy

Thu khéc

Chi phi hoat déng djch vu

Chi v& dich wi thanh todn v& ngan quy
Chi dich wi tw vén

Chi v& dich wu bo hiém

Hoa héng méi gi&i

Chi cho hoat ddng thé

Chi khac

Cho ky ké todn Cho ky ké toén

9 théng két thic 9 théng kéf thic

ngay 30 thdng 9 ngay 30 théng 9

nam 2025 nam 2024

(Trinh bay lai)

Triéu dong Triéu déng

10.539.730 8.801.932

1.501.466 2.797.006
....... AL - 8L30E

_______ 4122819 _ _____2.820.887,

1.612.407 1.740.329

2.411.299 1.362.315

(5.635.645) (5.096.392)

(1.050.570) (1.692.608)

- (89)

(1.579.199) (579.603)

(562.558) (265.633)

(947.386) (919.102)

(1.485.932) (1.639.389)

4.904.085 3.705.540

33.

LAl THUAN TP HOAT BONG KHAC

Thu nhap tir hoat déng khac

Thu tlr cac cong cy tai chinh phéi sinh khic
Thu tlr ng' da x(r Iy rdi ro

Thu tir thanh Iy tai san cb dinh

Thu tir thanh Iy t&i s@n khac

Thu tir hoat dgng béan ng

Thu tlr phat vi pham hg'p ddng

Thu nhép khac

Chi phi cho hoat dgng khac

Chi v& céc cdng cy tai chinh phi sinh khac
Chi vé thanh ly t&i san cé djnh

Chi v& thanh 1y $ai san khac

Chi khac

Cho ky ké todn Cho ky ké todn
9 thang két thuc 9 théng két thic
ngéy 30 théng 9 ngdy 30 thdng 9
ném 2025 ndm 2024

Trigu déng Triéu déng
6.531.894 5.815.147
2.681.877 2,370.255
2.881.849 3,251,778

8.798 1.795

54,330 33.451

126.978 16.767

174 11.748

777.988 129,353
(3.000.405) (2.864.540)
{2.632.256) (2.746.902)

- (259)

(46.023) (27.576)
(322.126) (89.803)
3.531.489 2.950.607

Xu hudng cac ngan hang truc ti€p s& hitu doanh nghiép bao hiém dang ngay cang rd nét, thé hién tham vong lam chl chudi gié tri tai chinh - bao hiém thay vi chi diing

& hagp tac phan phai.

Theo do6, VPBank du kién thanh 1ap cdng ty bao hiém nhan tho véi vén diéu 1& du kién 1a 2.000 ty dong bé sung "manh ghép" con thiéu dé hoan thién hé sinh thai dich

vu tai chinh ctia ngan hang, & linh vuc bao hiém nhan tho, ngoai viéc la d6i tac déc quyén clia AIA Viét Nam

Cung véi do, VPBank ti€p tuc ddy manh hoat déng bao hiém & mang phi nhan tho. Bao hiém OPES tan dung t&i da ngudn luc va su hau thuan tir VPBank dé ma réng

tép khach hang théng qua khai thac chéo cac nén tang nhu VPBank NEO, déng thdi phét trién méd hinh déng bao hi€ém véi nhiéu doanh nghiép 16n trén thi trudng. Giai

doan 2025 - 2029, OPES dat tham vong vuan 1én top 1vé bao hiém s6 va bao hiém phi nhan tho, bt chdp canh tranh gay gat trén thj trudng.

Ngubn: VPB

a4 ELDIAN
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Tin dung tiép tuc ma réng & cac san pham thé chap, mang tin chap bat dau ghi nhan
tang trudng tro lai

Tang trudng tin dung clia VPB dat 29.1% (YTD), chat lugng danh muc cho vay lién tuc cai thién nhd cho vay thé chdp tang trudng

10

3Q24

Ngubn: VPB

Dw no cap Tin dung (17 déng, %)

4Q24

1Q25

N ~ 812,684

<>

2Q25

3Q25

Ty trong cho vay Thé chép/ Tin chap

DOThé chap [ Tin chap

e e e e e e e e - ————————

1 |
|
J

\------------------------------

2Q25 |89.9% 9.2%
1Q25 | 89.3% 10.1% Thé chép
+7.7% QoQ
+31.4% Yid
4Q24 | 88.7% 10.7%
Tin chéap
+6.9% QoQ
3Q24 |89.0% 11.3% +10,2l"%n Ytd

¥ Cho vay mua nha dan dat tang tredng clia khéi KHCN véi miec tang
27.7% YTD. Doanh s6 giai ngan san pham tin chap 9 thang 2025
tang 11% so véi cung ky 2024.

¥ Duw ng SME tang triedng 29.1% YTD, nhé ddy manh cac chwong
trinh cho vay theo tirng viing mién, nganh nghé va [inh viec wu tién.

Chét lugng danh muc

cho vay cai thién tich
cuc han

J
1
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VPB tang cudng day manh huy déng von ngoai khach hang trong Q3/2025

Tang trudng tin dung clia VPB dat 29.1% (YTD), chat lugng danh muc cho vay lién tuc cai thién nhd cho vay thé chdp tang trudng

Chét lugng danh muc

Co cau huy dong (Ty déng, %)

— < + 933,500
; @’

cho vay cai thién tich
cuc hon

¢ EEN BN BN BN BN BN B NN BN BN BN BN NN NN NN NN NN B N B B B By
I

1
: khach hang**
\

A
|
I “Huy déng ngoai
|
|

OHuy déng
khach hang*
YTD: +22.0%

5.5% 3.0% 77.2% 4.0%

1Q25

KHCN: A 19.4% YTD

2Q25

4Q24 3Q25

“V’VPBanl

300 v

Trai phiéu qudc té dé tai tro cho cac dw
an xanh, xa héi va bén vieng tai Viét Nam

* Huy déng khach hang bao gom Tién glri khach hang va Chirng chi tién gtri
** Huy déng ngoai khach hang bao gdm thi truéng tién té, LC UPAS, trai phiéu trong nwréc & vay dai han

Ngubn: VPB

CASA (Ty déng, %)
Ty 16 CASA 3Q25 15.7%

-oeee @ -------- »93,262

f >

3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25

LDR, Vén ngén han cho vay trung dai han
- Yéu cau cta NHNN (%)

85%
30%
— Yéu cau cla
26.5% NHNN
m3Q25
LDR Vén NH cho vay TDH

a4 ELDIAN
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VPB tang cudng day manh huy déng vén ngoai khach hang trong Q3/2025

VPB ddy manh cac hoat d6ng phéat hanh trai phiéu bén vitng huéng t6i tin dung xanh

VPBank tién phong phat hanh thanh céng 300 triéu USD
trdi phiéu bén ving quéc té

2025 16/09/2025

Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong (VPBank) tro thanh nha bang ddu tién tai Viét Nam phat hanh thanh céng 300 triéu
USD trdi phiéu bén vitng trén thi truong quoc té, ghi ddu buéc tién quan trong ciia nganh ngan hang trén ban dé tai chinh bén

vitng thé gioi.

VPBank phdt hanh thanh céng 300 trigu USD trdi phiéu bén vitng quoc té.

12 Nguén: VPB

Trai phiéu bén viing cla VPBank - ma VPBIP2530 - c6 ky han 5 ndm dugc phéat
hanh dudi hinh thiec riéng 1€ (private placement) véi t8ng s lugng 1.500 trai
phiéu, ménh gia 200.000 USD/tréi phiéu. Toan bd sé vén huy déng - 300 triéu
USD - s& dugc VPBank phan bé cho cac du an xanh, xa hoi, bén viing tai Viét
Nam, bao gédm nang lugng tai tao, giao thong bén viing, ndbng nghiép phat thai
thap, cling nhu cac chuaong trinh tai chinh toan dién huéng dén doanh nghiép
vUa va nho, doanh nghiép do phu nif lanh dao, va nhitng dy &n nang cao chét
lugng dai séng cdng dong. Viéc md rédng danh muc cho vay clia VPBank tu
ngudn vén mdi huy dong du kién sé tao ra 38.000 viéc lam trong vong 5 nam

t8i, gdp phan tang thu nhap va md& réng ca hdi phat trién kinh t€ trén ca nudc.

Trong 300 triéu USD trai phi€u dudc phat hanh thanh céng, t& chiic Tai chinh
Qudc té (IFC) - thanh vién cia Nhém Ngan hang Thé gidi - da dau tu 200 triéu
USD; 100 triéu USD con lai do T8 chiic Tai chinh Phat trién Phap Proparco rot
vén. Vdi vai trd nha dau tu dan dat (anchor investor), IFC |a bao chiing xac thuc
dua trai phi€u bén viing VPBank ra toan cau, thé hién sy tin tudng cla dinh ché
tai chinh toan cau uy tin vao chién lugc phat trién bén vitng ctia VPBank, déng
thdai la minh ching ré nét cho tiém nang cla thj trudng tai chinh xanh Viét

Nam.

a4 ELDIAN
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Su hé trg toan dién tur déi tac chién luge hang dau SMBC

13

SMBC

¥ Ngan hang Ién thu 2 tai Nhat Ban.
v Xép hang tin nhiém cao: *A" tu Fitch

Ratings, "A" tu Standard & Poor's Global
va "Al" ta Moody's.

Van phong tai 39 qudc gia va vung lanh
thé & chau My, chdu Au, Trung Bong, chau
Phi, chau A va chau Bai Duong.

Nguén tdi trg tir SMBC

\V/ VPBank 3+ ty USD

Trong vong 3 ndm qua

N/ VPBank 400 triéu USD

Securities Trong ndm 2025

SMBC Nikko — mét trong nhiing cong ty
ching khodn hang ddu tai Nhat Ban
duoc ky vong sé@ hd trg VPBankS két ndi
vdo mang ludi tai chinh todn cdu,
ndng cao nang luyc quan tri, tédn dung
chia se kinh nghiém, vé mad réng sang cdc
dich vy chung khodn hién dai, tién phong
tai cd thi truong khu vuc vé gubc té.

o SMBC NIKKO

SMBC la déi tdc chién luge lau dai clia VPBank tir ndm 2021, véi cam két thuc ddy su hop tdc todn dién trén todn bd

49% FE CREDIT
R m—

2023

hé sinh thdi cta VPBank.

2021

bdi cam két ddng hanh lién tuc cua SMBC trong cac giai doan tdng trudng tiép theo cia VPBanks.

Ngubn: Vietcap

15% N VPBank

A 4 Mang lugi da quéc gia réng khdp, chién luoc da mang va uy tin quéc té viing manh cia SMBC sé giup VPBanksS tiép can ngudn vén nudc ngodi canh tranh.

A4 Ngudn thanh khodn nay mang lai cho VPBankS Igi thé khac biét vai ngudn von dai han én dinh, chi phi thdp va tiém luc dé md rdng nhanh chong — dugce cing ¢d

JL ELDIAN

W Caital Management



VPB tang cudng day manh huy déng vén ngoai khach hang trong Q3/2025

Cd cau huy déng cua VPB

22,

Gidy td c6 gia dang ngay cang td thanh moét phan quan trong trong

ngudn vén huy déng ctia VPB, bén canh d6 huy dong tu thj trudng 2

PHAT HANH GIAY T®' CO GIA

Phat hanh gidy t& c6 gia theo loai hinh gidy t& cé gia theo ky han géc nhw sau:

Ngay 30 thang 9 Ngay 31 théng 12

ndm 2025 ndm 2024

Tréu déng Triéu dong

Du&i 12 thang 32.800.012 53.256.694
Tir 12 thang dén dwéi 5 nam 64.498.639 12.723.428
Tir 5 nam tr 18n 8.792.435 995.582
106.091.086 66.975.704

Phét hanh gidy t& c6 gia theo loai hinh gidy t& ¢6 gid nhuw sau:

Ngay 30 théng 9 Ngay 31 théng 12
nam 2025 ném 2024
Triéu dong Triéu dong
Chi¥ng chi tién gl phat hanh cho
khach hang cé nhan 20.700.100 -
Chi¥ng chi tién glvi phat hanh cho
cac td chirc kinh té 48.225.221 62.016.478
Trét phigu 37.165.765 4.959.226
106.091.086 66.975.704

cling lién tuc tang 3 quy gan day

14

Ngubn: VPB

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

23.88%  23.07% 22.64% 24.59%

Q3-2023 Q4-2023 Q1-2024 Q2-2024
II. Tién gti va vay cac TCTD khac

mVI. Phat hanh gidy to c6 gia

66.39%

23.36% 25.98% 22.13% 24.08%

27.80%

Q3-2024 Q4-2024 Q1-2025 Q2-2025 Q3-2025

m [Il. Tién gti ctia khach hang

m VIl. Cac khoan no khac

J
1
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Hudéng Igi tuir doi tac chién lugec SMBC

Giao dich véi cac bén lién quan cho thdy VPB dugc hudng Igi 16n tir d6i tac chién lugc SMBC clia minh

42, GIAO DICH V&1 CAC BEN LIEN QUAN (tiép theo)
R 2 £ i & ¥ ba, 29/7, 2, 19:00 (GMT+7)
Céc khoan phai thu, phai tra trong yéu vai cac bén lién quan tai ngay 30 thang 9 nam 2025 va Kinh doanh Doanh nghigp Thir ba, 29/7/2025, 19:00 (G /

| S50 s VPBank nhdn khoan vay hgp von 350 triéu

Ngay 30thang9  Ngay 31 théng 12

ném 2025 nam 2024
Bén lién quan Giao dich Trigu déng Trigu déng
SMBC - C& Vay tr SMBC (45.865.977)  (7.405.187) USD
déng lén Phai tra |5 tign vay (443.317) (93.761)
Phai thu tir ho'p ddng phai sinh 86.912 216.238 i L. . . . . ~
Phai tra tir hgip déng phé sinh (71.955) (234.296) VPBank dwoc 5 dinh ché tai chinh I&n cho vay khoang 9.100 ty dong trong 5 nam
Chi phi tré tnréc ché phan bd 749.655 169.843 e . 2 a2 & -
Tign gt clia SMBC (730) (@08) nham thuc day phat tri€én bén virng.
Tién glvi tai SMBC 553.076 173.687
CTCP Cang Sai  Tién glii c6 ky han (37.000) (16.000) P PR . . . - - - .
ee,n.m; Tién gisi khong ky han (960) (1.225) Lé ky két gitra VPBank va Sumitomo Mitsui Banking Corporation (SMBC), British
VPBank AUt ppsyi s 11 tizn g (497) (276) . t (BI). E Fi Australia (EFA). D | t Fi
?qp o déi han International Investment (BIl), Export Finance Australia ( ), Development Finance
rén 5% won = & n Y
aidu lp Institute Canada (FinDev Canada) va Co quan Hop tac Qudc té Nhat Ban (JICA)
CTCP dfiu tw Tién gi¥i khong ky han (850) 741) = ) . . - n . . . = - P
(‘\'/'7“":"“)“ dién ra tai tru s& chinh ctia ngan hang vao ngay 29/7. Trong do, SMBC dong vai tro
icentra;
Congty TNHH  Tién gi¥i khong ky han 7.910) (227) diéu phéi vién va dong thu xép chinh.
MTV EFFEX
Coéng ty TNHH  Tién gii khong ky han (3.464) (6.248)
MTV Rostra
Céng ty cb Tién glti khong ky han (4.999) (2.623)
phén Diera Corp A . " 5 - = " N
Congty TNHH  Tién gii Khong ky han @51 on Gié tri khoan vay tur SMBC cua VPB da tang gan 7 lan trong 9T25 tu 7.4
MTV )@.\'c‘mg £) - 7z P . 3 ~ "N
Phim Maubong - nghin ty VND |&n han 45 nghin ty VND, trong khi d6 phai tra lai tién vay
Cc_:rl:’g ;y 'll‘\lNéHH Tign givi khéng ky han (1.259) (52)
MTV TiaNang  Tin gii ¢6 ky han (2.500) (2.150) &2 A / " ~ 7 2 3 p:
Ha Lai phdi 1 tién gt @ @ tang nhung khong I8n nhu phan du ng cho thay cé kha nang VPB c6 dugc
Céng txy Tidn glti khdng ky han (837) - ~ o N . I . . - A - \
Gopnin - Choay kinich hing 350.804 - |&i sudt uu dai va hudng Igi tu giao dich va&i bén lién quan la SMBC
urowindow
Céc thanh vign  Tign givi o6 ky han va gidy t& c6 gia (138.585) (64.710)
HBQT, Ban Tién glvi khng ky han tai Ngan hang (32.225) (28.716)
Kiém so8t A pisi ira 1ai tign g va gidy to o6 i “30) 301
JU ELDIAN
15 Nguén: VPB 17t EL.“



NIM cé dau hiéu tao day vao Q2/2025, du kién cé thé phuc héi trong 2026. Tin dung YTD dat 29%

NIl (Téng thu nhap tt 13i) NIl 3 quy dau 2025 NIM clia VPB cé cai thién nhe

NIl (Ty déng, %) LO1 SUAT

T @ """"""""" - 4@»-» 8.7% 8.7%
H\BLG;S%
31,447

11,373 FY24 1Q25 2Q25 3Q25
27,243
10,013 10,104 0,970
9,208 CHI PHi VON
4.3% 4.4% 4.4% 4.5%
L s — -
FY24 1Q25 2Q25 3Q25
4.9% 4.8%
3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 oT24 9T25 4.3% 4.5%
Fy24 1Q25 2Q25 3Q25
16 Ngudn: vPB JYL ELDIAN
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Ng xau ctia VPB tiép tuc giam cho thay xu huéng nang cao chat lugng danh muc cho vay ctia minh

Q3-2023 Q4-2023 Q1-2024
4.84%

Q2-2024
5.08%

Q3-2024
4.81%

Q4-2024
4.20%

Q1-2025
4.74%

Q2-2025
3.97%

Q3-2025

Ty & ng xau NPL

Ng nhém 2/ Téng du ng 6.26%

4.30% 3.03%

Ng nhom 3/ Téng du ng 2.20% 2.13% 1.69% 1.94% 1.98% 1.57% 1.89% 1.31% 1.07%

Ng nhém 4/ Téng du ng 2.61% 2.12% 2.34% 2.07% 1.67% 1.75% 1.70% 1.74% 1.49%

Ng nhém 5/ Téng du ng 1.07% 1.16% 1.15% _
Ty |& bao phti ng x4u LLR 52.06% 53.44% 48.08% 50.70% 47.42% 52.20% 55.05%
Ty & I3i du thu trén t6ng tai san 1.37% 1.31% 1.26% 1.26% 1.51%

S& dung du phong dé x Iy ng kho doi (<0) 8.17%

Ty 1& ng x4u (NPL) va bao phi ng xdu (LLR) ctia VPB

7.21% 7.20% 7.91% 8.19% -

60.00% 6.00%
N »  Du ng xau clia VPB gidm nhe & nhém 3 va nhém 4 trong khi ting nhe &
55.00% >o0% nhém 5 khi ngan hang ddy manh cho tang trudng tin dung.
5.00% + Chlng t&i ky vong chét lugng tai san clia VPB van s& duy tri 8n dinh trong
20.00% nam 2026 va ty |é ng xau sé duy tri dudi mic 4% cho nam 2026.
4.50%
45.00%
4.00%
40.00% 3.50% D
R R . . o o
25 005 2 00% Ty 1& du phong bao phu ng xau (LLCR) dat 55% vao cudi quy 3/2025, cho

Q3-2023 Q4-2023 Q1-2024 Q2-2024 Q3-2024 Q4-2024 Q1-2025 Q2-2025 Q3-2025 théy VPB Vén duy tr thén trong Vel Chét |u‘o’ng tai Sén du ng Xé’u g|ém

Ty l& bao phii no x4u LLR = « @ Ty 18 no xau NPL

18 Ngudn:VPB A ELDIAN
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Phan 3

TRIEN VONG NAM 2026

NGAN HANG TMCP KY THUONG VIET NAM (HOSE: VPB)

Nghién ciru bgi:
B6i ngl phan tich dau tu Eldian Capital 24/10/2025



VPB hudng tdi viéc hoan thién hé sinh thai

L JgEIn B&o hiém VED ATy CTCK Ch thich
han tiéu dung

BID X X X
CTG X X X
HDB X X
LPB X
MBB X X X X

MSB X

OCB

SHB X
SSB
STB

VPB X X

X X X X X

TPB X X
VCB X X
VIB

VPB X X X

ACB lién tuc tang von tai ACBS, du kién 2025 dat mdéc 11.000 ty VND
BIC tang vén diéu lé 1én hon 2.000 ty déng nam 2025.

Hoan thién hé sinh thai

Nam 2025, MSB céng bé ké hoach quay lai linh viuc chiing khoan théng qua viéc gop vén hodc mua lai mét
CTCK va mét cong ty quan ly qu, véi vén diéu |é du kién tir 300-500 ty déng cho mdi cong ty.

OCB ¢6 dinh hudng s& hitu mot cdng ty chiing khoan, nhung hién hgp tac chién lugc véi OCBS. Viéc mua lai
OCBS sé dugc xem xét khi diéu kién thi trudng thuan Igi.

Du kién hoan tat thuong vu ban SHBFinance trong nam 2025

SeaBank 1én k& hoach mua CTCK ASEAN (ASEANSC), s& hitu 100% vén.

Du kién mua mét CTCK, dang trong qué trinh gép gap g& déi tac

Hoan thién hé sinh thai, cdng ty bao hiém TClife thanh 1&p ndm 2024 két hgp vdi Vingroup, san pham tai chinh
tiéu dung hogp tac cing Masan.

TPB dang trong qué trinh tai cd cdu cong ty Tai chinh Handico (Hafic) trg thanh cdng ty con hoat déng trong linh
vuc tai chinh tiéu dung.

Chiing khoan Kafi muén tang vén diéu 1é 1én 7.500 ty dong va niém yét UPCOM, hgp tac VIB xay dung hé sinh
thai tai chinh sé.
DHBCD 2025 clia VPB théng qua viéc thanh lap cdng ty bao hiém nhan tho véi vén 2.000 ty dong. Trong 2 ném

gan day, VPB lién tuc c6 déng thai ma réng hé sinh thai ti viéc mua lai va tang vén manh cho CTCK VPBankS
dén rong thai lién quan dén mang bao hiém gan day.

Cac ngan hang tai Viét Nam noi chung dang dan chuyén tir hinh thiic ngan hang tap trung cho vay (lending bank) sang mé hinh ngén hang da nang (universal bank) véi

chuyén déi s6 la nén tang cét 16i. MBB va VPB la hai ngan hang tién phong. Xu huéng nay bat ngudn tit nhu cau bao phu tai chinh ctia ngudi dan véi muc tiéu 80% ngudi

I6n c6 tai khoan ngan hang dén cudi 2025 theo chién lugc quéc gia, thiic ddy cac ngan hang xay dung hé sinh thai dé gilr chan khach hang va da dang héa doanh thu. Lai

ich chinh tir viéc chuyén dich mé hinh nay 1a giam phu thuéc NIM, tang ti€p can khach hang mai va m& réng san pham.

20 Ngudn: SHS
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Thi trudng Bat dong san phuc hoi

'/ Thi trwdng bat dong san dan 6n dinh, mé rong kha nang tiép can cho nhiéu tang I&p dan cw

1. Dw bao ngudn cung NOXH sé tang cao, giip 6n dinh gia cua thi trwong

Nguén cung BDS du kiéu kién dang ban méi

Q3/24 wQ4/24 wQ1/25 mQ2/25
26,528
21,374 19.76020:893
13,163
i 4,155 3.170 4414 4,802
200 236
Nha & thuong mai Nha & xa hoi Lé/nén dau tr xay dung ha tang

2. Phan khic gid nha & binh dan dang thiéu ngudn cung, trong khi nhiéu
ngwoi khéng du diéu kién mua nha & xa hoi

Gia nha va murc chi tra binh quan khoan vay khi mua nha

m Gia nha (tr déng / m2) ® Chi tra hang thang khoan vay (triéu dong)

75-150

40-65 ® > 144
{350 —
=1
o
& 45 e 135 s
Nha & x4 héi Nha & binh dan Trung cao cip Hang sang

3 ,Thay dbi vé chinh sach thi trirong bat déng san

Thay déi dinh gia
dat

Phat trién nha &
thwong mai gia
phu hop

théng qua Trung
tam giao dich BBS
va quyén slr dung
dat do Nha nuéc
thanh lap

Han ché cho vay
nha & the 2 tré
Ién

Néi quy dinh vé
déi twong duoc

®

' Giao dich BDS
| mua nha & xa héi
®

Nha nuéc xac dinh gia dét,
khéng ap dung gia thi treong

Ap dung co ché dac thu, danh
t6i thiéu 20% dy an nha &
thwong mai, Iya chon nha dau
tw khéng qua dau thiu, gia ban
theo co ché NOXH, loi nhuan
t6i da 20% tbng chi phi.

Tat ca giao dich mua ban,
chuyén nhuong va thué mua
phai qua Trung tam, la dau méi
lién théng v&i cac co quan lién
quan

Cho vay téi da 50% cho nha thi
hai

Cho vay tdi da 30% cho nha the
ba tré 1én

Mé& réng dbi twong dwoc mua
nha & xa hoi voi viéc nang murc
thu nhap téi da tir 15tr 1&n 20tr
dbi véi ngudi doc than, 30tr doi
voi nguoi doc than nudi con va
40 tr ddi véi cap vo chdng

VY VPBank

Giam gia nha

Tang ngudn cung
nha & binh dan
Kiém soat gi4 nha

Bon gian hoéa thd
tuc, giam thoi gian
cp sb do, co
CSDL tap trung,
thuc déy kiém soat
rti ro thi treong

Giam thanh khoan,
han ché dau co,
Gia nha giam.

Dam bao kha nang
tra no

Hiéu qua han ché
néu ngudn cung
yéu

21 Ngubn: SHS
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VPB du ki€n ban thém 5% von nita cho SMBC trong dau nam 2026

22

Vietcap: Thuong vu VPBank ban thém 5% vén cho SMBC la c6 kha
nang xay ra

CTCP Chuing khoan Vietcap (Vietcap) da nhan dinh nhu vay trong ban tin cap nhat vé Ngan hang
TMCP Viét Nam Thinh Vudng (VPBank — Ma CK: VPB) séang nay (25/9).

CHAO MUNQ NGAN HANG SMBC (NHAT BAN)
I TRO THANH CO BONG CHIEN LUGC CUA VPBANK |

—

RC L DD AN e 2 4

Ngubn: Vietcap

Thuong vu c6 thé dién ra vao
dau nam 2026, vGi gia ban dy
ki€n trén 40.000 déng/cp,
tuang duong P/B khoang 2,2
lan so vdi gia trj s6 sach quy
2/2025.

DU VPBank chua dua ra bat ky
thong tin/xac nhan chinh thic
nao, song, Vietcap danh gia
thuong vu nay la "c6 kha nang
xay ra". Theo Vietcap, dong thai
nay phu hgp vdi chién lugc tang
trudng manh mé ma VPBank
dang theo dudi va nhimng Igi ich
da dugc ching minh tu quan hé
doi tac véi SMBC.

JL ELDIAN

W Caital Management


https://dff.vn/vietcap-t2596-7.html

IPO VPBS la chat xuc tac cho két qua kinh doanh cua VPB trong cac nam tgi

23

CAU CHUYEN PAU TU

CONG HUGNG THINH VUONG = VUNG BUGC DAN PAU

Ngubn: Vietcap

%
Héu thudn manh mé tir hé sinh thdi tai chinh viing chdc cla VPBank — ngdn hang tu
nhan hang ddu Viét Nam, tao nén tang cho VPBankS téng trudng but phd.

7

<
M&i quan hé déi tac chién luge todan dién véi SMBC | nén tang cho VPBankS nang tém

quadn tri va vuon tam khu vuc.
2

Chién lugc rd rang dé dén ddu: ngdn hang ddu tu hdng ddu mang dén da dang gidi phdp
tai chinh va may do theo nhu cdu clia khdach hang. Mé hinh kinh doanh da dang thuc
ddy tang trudng todn dién, tdng trudng nhanh va bén viing.

J

~
Chién lugc céng nghé théng tin todn dién thic ddy tdng trudng, hiéu qud va déi mdi
déng thai tién phong chuyén ddi sé va ung dung Al xuyén sudt cdc tang hoat déng,
tao loi thé canh tranh khdc biét va thuc ddy téng trudng da chiéu.

J

Dai ngi lanh dgo xudit séc vai tdm nhin chién luoc, co kinh nghiém séu réng trong nganh
tdi chinh, chiing khodn va thdnh tich an tugng trong linh vuc ctia minh.,
J

N

Thi trusng ching khodn Viet Nam dang phat trién manh mé va con nhiéu du dia téng truéng.

J

N OO O 0O O

S
Cau chuyén tdng trudng sé 1trong nganh ching khodn muc tiéu tdng trudng kép LNTT
32%/ndm giai doan 2026—2030 va dat 17.520 ty déng vao ndm 2030.

4

Ma IPo: VPX
Gid chdao bdn S6 lugng chao ban
33,900 d/CP 375,000,000 CP

DPdng ky mua

Pa dang hdéa Lgi nhuan: Thu nhap ngoai
1&i (NQI) tr& thanh tru cét quan trong,
dong gép 14.8% t8ng thu nhap hoat déng
(97/2025), chui yéu ti bancassurance va
dich vu tu van.

Bot pha tir VPBankS: Cong ty chiing khoan
tang trudng Igi nhuan gép 4 lan (97/2025)
va la Top 3 thj trudng margin (27,000 ty
dong). Thuang vu IPO 12,700 ty dong sé
cling ¢ vén va tao du dia tang trudng tin
dung cho toan hé théng.

Hoan tat Tai ciu tric: GPBank co 13i trd lai
tU thang 6/2025, gitp VPB md réng tiép
can phan khtc khach hang cap thap hon

va cling ¢6 nang luc chuyén ddi sé.

JL ELDIAN
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Hé sinh thai tao Igi thé canh tranh khac biét cia VPBankS

NANG LUC VON

H6 tro tdng trudng madng
vén no, vén cb phan,
ddu tu tu doanh

62.127 ty
TONG TAI SAN

Q3/2025

Top 3 thi trudng

MANG LUGI
DOANH NGHIEP

H&6 tro md roéng va
phat trién ngan hang
dau tu

BECNMEX |xiy¥!(X

me be V.

Smart®»Pay

24 Ngubdn: Vietcap

NGUON VON QUYMOLON, |
CHI PHi THAP

Tang suc canh tranh cho
hoat déng vay ky quy va
ddu tu

400 triéu USD

vay song phuong va
hop vén dén dét bdi

SMBC

Nam 2025

DANH MUC BAN LE
DA DANG

Két ndéi khach hang
qua ky quy, cé phiéu,
trai phiéu va giai phap
quan ly tai san chuyén biét

s
=3
Chimg quyén ¢é bdo dam (

TEP KHACH HANG
DA DANG RONG KHAP
MOI PHAN KHUC

Bdan chéo vao hé sinh thai

Khach hang
Khach hang
Private banking

TICH HOP
SO HOA
Két ndi lién mach gita

tat cd cac ung dung cua
hé sinh thai VPBank

W VPBank NSO

Ngdn hang s toan ndng

THUONG HIEU

Gia tdng uy tin tuc thi nho
tép khach hang réng lon

V¥ VPBank
/' SMBC
\V/ VPBank

Securities

TRAI NGHIEM KHACH
HANG VUGQT TROI

Hé sinh thai hop nhat
mang dén trdi nghiém
khach hang tron ven

NZ

N=Olnvest

JL ELDIAN

W Caital Management



25

VPBankS - Trung tam Giai phap Tai chinh Dau tu cho toan hé sinh thai

.........................

mach.
4 Dich vu IB yd
M OPES l-o -
\JOPES o e W VPBank Securities
/kénh phan phoi
FE CREDIT A

GPBank”

Crypto

i
£ni
Coéng ty

quan ly quy

-

Ngubn: Vietcap

San pham tai chinh
/kénh phan p

v

VY VPBank

Vi mét Viét Nam thinh vugng

Ngain hang sé

by VPBank

LynkiD

San phdam, dich vu ddu tu
N C8 phidu

| Chung quyén co béo dam
* Trdii phiéu doanh nghiép
N Chung chi quy

N Danh myuc méu - ePortfolio

..........

Chudi gid tri B2B2C tan dung quan hé déi tac chién luge gilia ngén hang, bdo hiém, tdi chinh tiéu dung, quan ly tai sdn va cdc té
chrc tai chinh khdc dé mé réng cdc gidi phdp déu tu va qudn ly tdi sdn cho khdch hang cudi théng qua tich hop k¥ thudt sé lién

Khdch hang
18 churc

Khdach hang
ban lé

J
1
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T Capital Mamizement



Vi thé hang dau vé tu van va phan phdi trai phiéu doanh nghiép

Thi truéng trdi phiéu doanh nghiép Viét Nam du kién tdng trudng 25%
CAGR giai doan 2024-2030, dat quy mé tuong duong 25% GDP

Xu huéng thi trusng TPDN tao co hdi Ién cho VPBankS chiém linh thi phdn
tu vén va phén phdi

Don vi: nghin ty déng, % so voi GDP

12% 12%
| | n

1230 1.306

2023 2024 2030F

Du ng trdi phi€éu doanh nghiép % ciua GDP

S6 lugng TCPH tang 1én, khéng chi
tép trung vao cdac TCPH quy mé I6n

Nha Géu tu quadn tri rdi ro t6t hon va
¢é nhu céu da dang héa danh muc
trdi phiéu

TCPH quy mé I6n c6 xu hudng hgp tdc
véi nhiéu CTCK

Muc tiéu TOP 2 thi trudng vé tu van phdt hanh trdi phiéu doanh nghiép phi ngdn hang véi 20% thi phén ndm 2030

Nding luc bdo lanh phat hanh
hang déu thi trudng

Q* Quy md von 16n

N Chi phi vén thép

* Qudn tri i ro chdt ché va todn dién
nhd ké thiia md hinh quan tri tap dodn ti
VPBank

26 Ngubdn: Vietcap

Nding luc tu van phat hdnh dap ing dugc
yéu cdu khdt khe nhét

Néng luc phdn phdi TPDN
thudc nhém dén déu thi trusng

Q* Ddu tu ngudn luc 1B quy mé hang dau : Q’ Uy tin va thuong hiéu cha ngan hang me

** Tap khach hang doanh nghiép da dang ‘ Q’ Poéc quyén khai thac hon 30 triéu khach

hang trong hé sinh thai cia VPBank

Y M6 hinh ban hdn hop (Hybrid Sales) —
Cong hudng tir luc luong ban cta VPBank

Y Mang ludi khach hang t8 chic 16n

JL ELDIAN
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Phan 3

PINH GIA

NGAN HANG TMCP KY THUONG VIET NAM (HOSE: VPB)

Nghién ciru bgi:
B6i ngl phan tich dau tu Eldian Capital 24/10/2025



Pinh gia cua VPB

Binh gia Binh gia
P/B hién tai cla VPB P/E hién tai ciia VPB

60.00

50.00

40.00

30.00

20.00

0.00

-10.00

2001272022  12/01/2024  12/02/2025
— PE-TTM — Trungvi — 10 — +20

04/11/2020  26/11/2021  20/12/2022  12/01/2024  12/02/2025 04/11/2020  26/11/2021
— PB-TTM — Trungvi — +10 — +20

+ Du kién KQKD ca nam 2025 s& vuat k& hoach 25.3 nghin ty dé ra tir dau nam, danh dau 1 su thay ddi dang ké khi 4 nam lién trudc ngan hang chua tiing
hoan thanh ké hoach. VPB dang rat tich cuc chuén bi vén cho k& hoach tang trudng tham vong trong 5 nam tdi, qua viéc IPO VPBankS (25% c6 phan) va
kha ndng ban thém 5% cho SMBC trong dau nam sau.

 Tai mUc gia hién tai, VPB dang c6 P/B TTM = 1.37x (nhinh han nhe so vdi trung binh 7 ndm qua & muc 1.3x) va P/B FW 1 nam = 1.5x, va P/E Fw la 9.6x véi
EPS Ia 3,626 VND/CP sau khi phat hanh riéng & cho SMBC 5% nang téng s6 ¢6 phiéu luu hanh 1én 8.337 ty ¢ phiéu
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Pinh gia cua VPB cho nam 2026

I

YEA 9.60%
COF 5.50%
NIM 4.95%
Co cau thu nhap tu lai 80.00%
Ca cdu thu nhap ngoai l&i 20.00%
Thu nhap ngoai ldi/thu nhap tu 1ai 20.00%
Ty 1é CIR du béo 22.00%
Thué binh quan -20.00%
Pinh gia 34,810.50 34,166.35
Ty trong 50.00% 50.00%
Két qua dinh gia 34,448
Upside 25.41%

29

Dinh gia P/E

S& lugng cd phiéu luu hanh (Ty ¢6 phiéu) 8.3307
EPS 3,626.09
P/E (f) 9.60
Gia 34,810.50
Gia hién tai 27,500.00
Upside 26.58%

Tang vén 5% cho SMBC

Vén chd 2025(f) 189,753.10
BVPS 22,777.57
P/B (f) 1.50
Binh gia 34,166.35
Gia hién tai 27,500.00
Upside 24.24%
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Test d6 nhay kich ban véi P/B va P/E Foward cua VPB
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3,988.70
3,916.18

3,807.40

3,698.62
3,626.09
3,553.57
3,444.79

3,336.01

3,263.48

25,055.33
24,599.77
23,916.45
23,233.12
22,777.57
22,322.02
21,638.69
20,955.36

20,499.81

Ngubn: VPBS

34,462
33,836

32,896

31,956
31,329
30,703
29,763

28,823

33,825
33,210
32,287
31,365
30,750
30,135
29,212
28,290

35,228
34,588

33,627

32,666
32,026
31,385
30,424

29,464

28,823

34,576
33,948
33,005
32,062
31,433
30,804
29,861
28,918
28,290

36,377
35,716

34,723

33,731
33,070
32,409
31,416

30,424

29,763

35,704
35,055
34,081
33,107
32,458
31,809
30,835
29,861
29,212

37,526
36,843

35,820

34,797
34,114
33,432
32,409

31,385

30,703

36,831
36,162
35,157
34,153
33,483
32,813
31,809
30,804
30,135

9.60

38,292
37,595

36,551

35,507

34,810

34,114
33,070

32,026

31,329

1.50

37,583
36,900
35,875
34,850
33,483
32,458
31,433
30,750

39,057
38,347

37,282

36,217
35,507
34,797
33,731

32,666

31,956

38,335
37,638
36,592
35,547
34,850
34,153
33,107
32,062
31,365

40,206
39,475

38,379

37,282
36,551
35,820
34,723

33,627

32,896

39,462
38,745
37,668
36,592
35,875
35,157
34,081
33,005
32,287

41,355
40,603

39,475

38,347
37,595
36,843
35,716

34,588

33,836

40,590
39,852
38,745
37,638
36,900
36,162
35,055
33,948
33,210

41,355

40,206

39,057
38,292
37,526
36,377

35,228

34,462

40,590
39,462
38,335
37,583
36,831
35,704
34,576
33,825
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM
Ban quyén thudc vé Eldian Capital

Bao cao nay chi mang tinh chat cung cap théng tin téng quan cho cac nha dau tu té chiic va khdng huéng dén bat ky
muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau ca nhan cu thé nao. Cac quyét dinh dau tu nén dugc dua ra dua trén
danh gia doc lap vé tinh hinh tai chinh va muc tiéu ca nhan cta ban. Thong tin va y kién trong tai liéu nay khong cau
thanh IGi mai chao mua ban chirng khoan, quyén chon, hgp dong tuang lai hoac cac cong cu phai sinh khac dudi bat ky
hinh thdc nao, va khéng nham muc dich quang ba cho bat ky cong cu tai chinh cu thé nao.
Cac quan diém, du bao va udc tinh thé hién quan diém clda ngudi viét tai thsi diém phat hanh va cé thé thay d6i ma
khéng can théng béo. Eldian Capital khéng c¢6 nghia vu phai cdp nhat hoac sira d6i tai liéu nay néu cac quan diém, du
bao hodc udc tinh thay déi hoac tré nén khéng chinh xac. Ching t6i sit dung nhiéu nguén théng tin khac nhau va khéng
dam bao tinh day da hoac chinh xac ctia thong tin dugc cung cap.
Tai liéu nay la tai san doc quyén cua Eldian Capital va khong dugc phép sao chép, tai san xuat, phat hanh hoac tai phan
phéi dudi bat ky hinh thirc nao ma khéng cé su chap thuan bang van ban cda ching t6i. Bat ky hanh vi vi pham nao sé
phai chiu trach nhiém phap ly déi véi Eldian Capital vé moi ton that hoac thiét hai phat sinh do vi pham tuyén bé nay va

theo quy dinh cua phap luat.

a4 ELDIAN

T Capital Mamigement



	Slide 1
	Slide 2: Tổng quan về VPB
	Slide 3: Hệ sinh thái cộng hưởng sức mạnh, hướng tới thịnh vượng bền vững
	Slide 4: Tổng quan về kết quả kinh doanh và các chỉ số CAMEL của VPB
	Slide 5
	Slide 6: Lợi nhuận kỷ lục tiếp đà tăng trưởng bền vững, CASA cao kỷ lục
	Slide 7: Lợi nhuận trước thuế của VPB tăng 82.77% Y/Y
	Slide 8: Thu nhập ngoài lãi ấn tượng, dự kiến xu hướng còn tiếp tục khi VPB hoàn thiện hệ sinh thái
	Slide 9: Thu nhập từ hoạt động hồi phục, VPB hướng tới mở công ty bảo hiểm nhân thọ
	Slide 10: Tín dụng tiếp tục mở rộng ở các sản phẩm thế chấp, mảng tín chấp bắt đầu ghi nhận tăng trưởng trở lại
	Slide 11: VPB tăng cường đẩy mạnh huy động vốn ngoài khách hàng trong Q3/2025
	Slide 12: VPB tăng cường đẩy mạnh huy động vốn ngoài khách hàng trong Q3/2025
	Slide 13: Sự hỗ trợ toàn diện từ đối tác chiến lược hàng đầu SMBC
	Slide 14: VPB tăng cường đẩy mạnh huy động vốn ngoài khách hàng trong Q3/2025
	Slide 15: Hưởng lợi từ đối tác chiến lược SMBC
	Slide 16: NIM có dấu hiệu tạo đáy vào Q2/2025, dự kiến có thể phục hồi trong 2026. Tín dụng YTD đạt 29%
	Slide 17
	Slide 18: Nợ xấu của VPB tiếp tục giảm cho thấy xu hướng nâng cao chất lượng danh mục cho vay của mình
	Slide 19
	Slide 20: VPB hướng tới việc hoàn thiện hệ sinh thái
	Slide 21: Thị trường Bất động sản phục hồi
	Slide 22: VPB dự kiến bán thêm 5% vốn nữa cho SMBC trong đầu năm 2026
	Slide 23: IPO VPBS là chất xúc tác cho kết quả kinh doanh của VPB trong các năm tới
	Slide 24: Hệ sinh thái tạo lợi thế cạnh tranh khác biệt của VPBankS
	Slide 25: VPBankS – Trung tâm Giải pháp Tài chính Đầu tư cho toàn hệ sinh thái
	Slide 26: Vị thế hàng đầu về tư vấn và phân phối trái phiếu doanh nghiệp
	Slide 27
	Slide 28: Định giá của VPB
	Slide 29: Định giá của VPB cho năm 2026
	Slide 30: Test độ nhạy kịch bản với P/B và P/E Foward của VPB
	Slide 31

