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Céap nhat KQKD Q3/2025: Cac chu dau tu khu céng nghiép niém yét ghi nhan két qua kinh 24/12/2025

doanh tich cuc, véi doanh thu dat ?1,8 nghin ty déng (+19% svck) va Ic}j nhuan sau thué tang Ngb Thi Kim Thanh

manh 59% quk Ién 5,2 nghin ty dong trong ky. Bong luc tang truéng dén tu gia von hang ban Chuyén vién phan tich cao
giam tai mét s6 doanh nghiép nhu IDC/NTC/KBC va Igi nhuan tu nhéom cao su (GVR/PHR/DPR) céap

nhd tiéu thu cao su ting va thu nhap tif chuyén déi dat cao su sang khu céng nghiép. thanhntk@ssi.com.vn

it

Thach thitc ng&n han: Mac du lo ngai vé chinh sach thué quan da én dinh hon (An D6 ~25%, Pham Hoang Bao Nga
cac nudc trong ASEAN ~19%) va méi quan tdm cua khach thué dat khu céng nghiép bét dau Iéig%%&gi?cgﬁcrfmh
c6 su phuc héi, van cé su than trong nhat dinh trong cac quyét dinh thué do bat én vimé va lo

ngai vé rii ro trung chuyén - bao gom kha nang ap thué 40% déi vSi hang hoa trung chuyén.

Dién tich MOU va hgp déng thué mdi du kién giam 27% svck trong nam 2026 khi khach thué

Uu tién nha xudng xay san va cac du an quy mé via nhoé. Chi phi dau tu tdng cung mot sb

vudng méc trong viéc giai phong mat bang cé thé khién bién Igi nhuan cac khu cdng nghiép

mdi giam con 30-35%, so véi muc trén 50% trudc day.

Trién vong dai han: Nhu cdu én dinh, dudc hé trg bdi:

1. Céac du &n cd s6 ha tang mdi (cao téc, dudng vanh dai),

2. Chinh sach uu dai thué cho doanh nghiép FDI (Théng tu 33/2025, Luat Pau tu stia dbi)
3. Gia thué canh tranh so vdi khu vuc.

Luén diém dau tu: Lgi nhuan nam 2026 du kién sut giam déi véi BCM, IDC, VGC, SZC do hoat
déng cho thué cham lai. Chung t6i ua thich cé phiéu KBC vdi quy dat rong va trién vong nam
2025 - 2026 tich cuc, cung nhém cd phiéu cé tang trudng Igi nhuan dudc hé trg bdi viéc
chuyén déi dat cao su sang khu céng nghiép (PHR, GVR).

M6t sé chi tiéu chinh cla cac cha dau tu khu céng nghiép niém yét

Khuyén % ting gid Gla myc “:a”nl Téng trudng LNST PIE ROE Ty sudt 6 tic (%)
Ma .

nghi Trong 1ndm (D(‘Sng) 2024 ‘ 2025F ‘ 2026F | 2024 ‘ 2025F ‘ 2026F 2024 | 2025F | 2026F | 2024 | 2025F 2026F
IDC  Trung lap 25,5% 47.300 445%  -143% -139% 9,9 12,9 132 260% 22,6% 202% 67% 71%  71%
BCM Trung lap 20,5% 79.500 -0,2% 13,9% -1,4% 29,2 26,5 30,7 1,6% 12,7% 12,6% 1,2% 11% 11%
SZC Trung lap 10,7% 33.600 16,4% 13,6% -37,0% 22,9 17,3 22,9 10,1% 1,5% 9,8% 3.1% 3.1% 3,1%
KBC Kha quan 18,0% 39.800 -79,5% 294,8% 66,2% 49,0 20,4 12,2 2,2% 7,7% 10,7% 0,0% 0,0% 0,0%
DPR Kha quan 22,8% 46.100 15,7% 54,0% -10,6% 15,3 71 8,3 9,2% 13,9% 1831% 6,8% 8,3% 8,3%
GVR  Kha quan 22,8% 33.100 431%  32,6%  141% 335 243 16,4 89% 83% 85% 11%  11% 1%
VGC Trung lap 17,0% 50.600 -17,7% 32,0% -1,0% 21,9 141 15,7 10,7% 16,0% 14,4% 3,6% 3,6% 3,6%
PHR Kha quan 27,6% 74.000 -22,4% 26,7% 38,7% 16,5 13,3 8,2 12,3% 14,9% 20,6% 57% 4,9% 4,9%

Nguén: SSI Research
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Vén FDI dang ky méi cham lai trong cudi ndm 2025. Trong thang 11/2025, vén dang ky mdi giam 12,6% svck, chu
yéu do khéng cé cac du an quy mé I8n, trong khi cung ky ndm ngodi ghi nhan cac du &n 18n ti nha dau tu nhu
Foxconn (Singapore) va Victory Giant Technology (Singapore). Tuy nhién, vén giai ngan van duy tri 6n dinh, tang
9,5% svck trong thang 11/2025.

Lay k& 1172025, vén giai ngan udc tinh dat 23,6 ty USD, tang 8,9% svck. Vén ding ky mdi dat 15,96 ty USD, giam
8,2% svck. Trung Quéc ndi 18n 13 ngudn FDI mdi quan trong, chiém 21,3% téng von va tang 19,5% svck, cho thay
xu hudng da dang hoa dong von dau tu.

Cac du an FDI I8n tai Viét Nam trong 11T2025.

o LO-GOI ky bién ban ghi nhé véi Cang Lach Huyén va Khu phi thué quan Xuan Cau dé thué 25.000 m? phat trién
nha kho xay san.

« ExxonMobil du kién dau tu khoang 10 ty USD tai Khu kinh té Van Phong, bat dau van hanh vao ndm 2035.
o Goertek dau tu thém 130 triéu USD vao du an san xuat dién ti cong nghé cao tai Bac Ninh, nang téng von dau
tu 1én 540 triéu USD.

Vén FDI giai ngan, dang ky mdéi va bd sung, va gép
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Ngudn: Bé Tai chinh

Nhu ciu thué dat khu céng nghiép sut giam trong 9T2025. Hoat ddng cho thué tai cac khu céng nghiép cap 16
mién B&c va mién Nam giam manh trong Q3/2025, véi téng dién tich cho thué giam 58% svck, theo CBRE. Nguyén
nhan chl yéu dén ti tam ly than trong kéo dai trudc bién dong thi trudng toan cau. Khach thué chuyén hudng sang
nha xudng xay san dé thi nghiém thi trudng trudc khi thué dai han. Cac du an md& rdng va du an mdi van han ché,
v3i quyét dinh thué tap trung vao cac cd sd quy md vifa va nhé.

Gia thué dat khu céng nghiép én dinh trong Q3/2025. Theo CBRE, gia thué tai cac khu céng nghiép & mién Nam
én dinh 6 muc 183 USD/m2/chu ky thué, tang 4,8% svck, trong khi gia thué & mién Bac dat 142 USD/m2/chu ky
thué, tang 4,0% svck.
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Gia cho thué dat KCN (USD/m2/chu ky thué) Ludng hap thu rong dat khu céng nghiép (ha)
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Chinh sach hé trg dong von FDI. Nhitng cai cach chinh sach thic day dong vén FDI vao cac khu céng nghiép. Du
thao stfa d6i Luat Pau tu dua ra loat bién phap trong tdm nham cai thién méi trudng kinh doanh. Céac thay déi giup
giam 30% thsi gian xU ly tht tuc hanh chinh va chi phi lién quan dén hoat déng kinh doanh, cling vdi viéc bai bo it
nhat 30% diéu kién kinh doanh khéng can thiét.

Lgi nhuan cla cac chi dau tu khu céng nghiép niém yét ting manh trong Q3/2025. Trong Q3/2025, cac chu dau
tu khu céng nghiép niém yét ghi nhan doanh thu dat 21,8 nghin ty déng (+19% svck) va Igi nhuan rong dat 5,2 nghin
ty doéng (+59% svck). Dong luc tang trudng Igi nhuan chu yéu dén tu gia vén gidam manh tai mét sé doanh nghiép
(IDC, NTC, KBC), do chénh I&ch so vdi chi phi udc tinh tai mét sé khu cdng nghiép. Nhom cé phiéu cao su (GVR,
PHR, DPR) ciing ghi nhan tang trudng tét, chu yéu ti tiéu thu cao su tdng va thu nhap ti chuyén déi dat cao su
sang khu céng nghiép.

Doanh thu (ty Lgi nhuan rong (ty Doanh thu (ty Lgi nhuan rong (ty P/E P/B ROE

déng) dong) déng) dong) ™ ™ %) DIE
3Q25  3Q24  3Q25 3Q24  9M25  9M24 oM25  9M24

EAC 828 1228 422 363 5574 3195 2.269 769 18,23 3,4 18% 0,62
IDC 2871 2.276 981 574 6428  6.891 1814 1.955 7,63 213 31% 0,61
KBC 1347 950 312 201 5039 1904 1563 397 1813 1,32 7% 0,61
VGC 3254  2.834 18 234 9337 8185 956 643 13,66 2,08 16% 0,58
sip 2234 1977 382 314 6304 5736 1102 902 9,87 258 28% OO
NTC 229 51 126 64 507 175 294 195 9,52 297  32% 078
LHG 12 9 46 42 569 329 246 139 4,94 0,81 7% 0,431
szc 86 165 21 60 719 641 242 227 1713 173 0% 0,62
GVR 9294 7716 2187 1121 20434  16.954 5.217 2705 16,98 1,84 1% 0,25
DPR 482 348 155 61 886 768 293 203 9,38 128 14% 027
PHR 617 412 265 104 1296  1.007 462 253 1,37 1,89 7% 0,31
S7G 13 140 71 67 362 333 186 134 8,36 197  25% 0,78
IDV 98 26 77 39 151 93 125 102 7.72 1,21 7% 0,52
szL 136 124 33 24 402 365 93 82 11,20 2,04 18% 0,67
TIP 39 40 29 20 108 120 120 16 6,28 0,66 0% 0,12
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D2D 102 27 18 2 745 80 233 - 3 3,30 149 44% o,g
BAX 24 19 7 6 83 55 25 20 9,72 1,34 14% o,g
VRG 21 7 1 - 3 39 38 - 5 30 20,28 1,51 6% o,g

Nguén: SSI Research téng hap

VGC. Trong Q3/2025, VGC cho thué 20 ha dét tai cac khu cdng nghiép, nang téng dién tich cho thué trong 972025
lén 90 ha (gidam 25% svck), véi gia thué tdng 3% svck. Bién Ici nhuan gop dat 53%, giam 22,8% svck, chi yéu do
khu céng nghiép Thuan Thanh cé chi phi dau tu cao hon va bién Igi nhuan thap hon so véi cac khu céng nghiép
Yén Phong. Trong khi dé, mang vat liéu xay dung — bao gém thiét bi vé sinh, gach granite & ceramic, va gach dat
nung - déng goép 62% téng doanh thu va tang 23% svck trong Q3/2025.

IDC. IDC ghi nhan KQKD tich cuc trong Q3/2025 vé&i doanh thu dat 2,8 nghin ty déng (+28% svck) va Igi nhuan
rong dat 981ty déng (+70% svck). IDC da cho thué téng dién tich 35 ha (+54% svck) trong Q3/2025, chl yéu tu
cac khu céng nghiép Qué V4 Il, Cau Nghin va Huu Thanh. Trong d6, 22 ha dén tit hgp déng da ky vao nam 2024
va 13 ha ky dau nam 2025. Doanh thu ghi nhan tif cho thué dat dat 1.474 ty dong (+65% YoY) véi gia thué binh
quan tang 10,6% YoY. Bién Igi nhuan gbp cai thién 1én 69% (so véi 58% trong Q3/2024), phan anh muc gia tai KCN
Huu Thanh khi hét ap dung uu dai dau tu giai doan dau.

BCM. BCM ghi nhan két qua kha quan trong Q3/2025, vdi doanh thu dat 828 ty dong (-33% svck) va Igi nhuan sau
thué c6 ddng cong ty me (NPATMI) tang |én 422 ty dong (+16% svck), chi yéu nhd déng gop cao han tif lién doanh
VSIP, BW. Mang bat ddng san nha & va cdng nghiép - chiém 56% téng doanh thu — dat 461ty déng (-47,7% svck),
dudc thuc day ti viéc cho thué 12 ha tai khu céng nghiép Bau Bang md réng vdi gia binh quan 145 USD/m?/chu ky
thué. Bién Igi nhuan gép mang nay duy tri 8 muic cao 69%.

KBC. KBC ghi nhan doanh thu thuan 1.347 ty déng (+42% svck) va NPATMI dat 307 ty déng (+57% YoY), chu yéu
nh& ban giao khoang 17 ha cho Goertek tai khu céng nghiép Nam Son Hap Linh va gan 3 ha tai cac cum céng
nghiép Hung Yén.

SZC. Trong Q3/2025, SZC ghi nhan doanh thu dat 52 ty déng (-69% svck) va Igi nhuan rong dat 17 ty dong (-72%
svck), chl yéu do khéng ghi nhan hop déng quy mé I8n nhu nam trudc. Tuy nhién, IGy ké 9T2025, SZC dat doanh
thu 652 ty dong (+1% svck), hoan thanh 70% ké hoach ndm, trong khi Igi nhuan rong dat 227 ty dong (+1% svck),
hoan thanh 75% muc tiéu ndm — cht yéu nhd thu nhap dinh ky tif cho thué khu céng nghiép.

SIP. Doanh thu va Igi nhuan rong dat 1an lugt 2,23 nghin ty déng (+13% svck) va 381ty déng (+21% svck), chl yéu
nhd muc tiéu thu dién va nudc tdng 12% svck. Téng dién tich dat céng nghiép cho thué cua SIP tdng 1&n 10 ha
(+5% svck), vdi gia thué tang 5% svck. Bién Igi nhuan gop cai thién 1én 16% (+2 diém % svck), chi yéu nhd hoat
déng cho thué dat cong nghiép. Ly ké 9T2025, Igi nhuan rong dat 1.101 ty déng (+22% svck), dugc hé trg boi
doanh thu dién va nudc tdng 8% svck va thu nhap lai dat 376 ty déng (+77% svck), nhd sé du tién mat va dau tu
ngén han dat 5,91 nghin ty déng.

LHG. LHG ghi nhan doanh thu va Igi nhuan rong 1an luct dat 113 ty déng (+23% svck) va 46 ty dong (+9% svck),
chd yéu nhd nhu ciu nha xudng xay san tang. Ly ké 972025, Igi nhuan rong tdng manh 1&n 246 ty dong (+76%
svck), dugc ho trg bai cho thué 2 ha dat khu céng nghiép vdéi gia 250 USD/m?/chu ky thué va hon 13 ha nha xudng
xay san véi gia 4,2 USD/m?/thang. Bién Igi nhuan gop duy tri 8 mic cao 56% (+2% svck). Tinh dén Q3/2025, LHG
duy tri tién gui 1.015 ty déng, v8i muc tién rong tusng duong 69% vén hoa thi trusng.
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GVR. GVR ghi nhan doanh thu Q3/2025 dat 9,29 nghin ty déng (+20% svck) va Igi nhuan sau thué dat 2,18 nghin
ty dong (+95% svck), dudc thic day bdi doanh sb cao su tang, Igi nhuan ti cong ty lién doanh lién két tang va 131
ty dong tién bdi thudng dat ti chuyén dbi dat cao su sang dat cong nghiép.

DPR. Doanh thu thuan dat 482 ty déng (+38% svck), nhg san lugng cao su tang (+25% svck), gia ban cai thién
(+4,9% svck) va thanh ly gb cao su tdng manh (+67% svck). Lgi nhuan rong tdng manh I&n 154 ty dong (+153%
svck), muc cao nhat trong ba ndm.

PHR. Trong Q3/2025, doanh thu tdng 49% svck, chd yéu nhd san lugng tiéu thu cao su ting manh trong mua khai
thac cao diém thang 7 va 8. Ngoai ra, PHR ghi nhan khoang 120 ty déng thu nhap khac tu du an VSIP 3.

Trién vong Q4/2025 va ndm 2026

On dinh chinh sach thué quan (An Dd: 25%, Indonesia/Malaysia/Thai Lan: 19%) da gép phan khién méi quan tam
cUa khach thué déi vai dat khu cong nghiép cé su héi phuc trd lai. Tuy nhién, thsi gian can nhac ra quyét dinh thué
dat van kéo dai hon giai doan trudc do bién ddng vi md toan cau va lo ngai vé rui ro trung chuyén - bao gém kha
nang ap thué 40% déi v8i hang hod trung chuyén. Theo ndi dung trao ddi vai cac chi dau tu khu cdng nghiép niém
yét, s6 lugng bién ban ghi nhé va hop déng thué mai giam 27% svck trong nam 2025, véi da phuc hdi du kién con
yéu dén ndm 2026. Khach thué gia ting muc do than trong, véi xu hudng uu tién nha xudng xay san dé thit nghiém
thi trudng va tap trung md rong & cac du an quy mé nhd hon, diéu nay nay co thé anh hudng dén ghi nhan doanh
thu va Igi nhuan trong nam 2026.

Chi phi d4u tu ting: Chi phi diu tu cho cac khu céng nghiép mdi tang do nhiing khé khan trong viéc béi thudng dat
va giai phdng mat bang. Viéc ap dung bang gia dat mdi tai nhiéu tinh thanh ti ndm 2025 khién chi phi béi thudng
dat ting dang ké, do dé bién Igi nhuan clia cac du an khu cédng nghiép mdi udc tinh giam xudng chi con 30-35%,
so v@i muc 50% cua cac khu céng nghiép hién hitu.

Vé dai han, chung téi cho réng nhu ciu cho thué bat ddng san cdng nghiép sé tiép tuc tdng, dudc hé trg bai: (1) Ha
tang cai thién dang ké, bao gébm céc du an trong diém nhu cao téc B¢ — Nam, md rong cao téc Long Thanh — Dau
Giay, cao toc Bién Hoa - Ving Tau va cac dudng vanh dai 3 va 4, gilp giam chi phi logistics; (2) Cac chinh sach
Uu dai dau tu cho doanh nghiép FDI, nhu Théng tu 33/2025/TT-BKHCN quy dinh tiéu chi cho du &n san xuat thiét
bi dién tU dudc hudng uu dai thué thu nhap doanh nghiép, cung vdéi Luat Dau tu slta doi; va (3) Gia thué dat khu
cdng nghiép tai Viét Nam van canh tranh so véi Indonesia, Thai Lan va Malaysia.

Cac khu cong nghiép tai mién Nam Gia thué tai Chau A (USD/m2/chu ky thué)
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Nguén: Cushman & Wakefield

Du bao Igi nhuén Q4/2025 va nam 2026

Ma Lgi nhuan rong (ty déng)
4Q25 4Q24 % tang trudng 2025F 2026F % tangtrudng Nhan xét

Chung téi du bao Igi nhuan Q4/2025 giam svck, chi yéu do
khéng cé hdp déng ban dat quy mé 16n cho cac nha dau tu
thi cap tai Thanh phé Méi Binh Duang, va su cham lai trong

BCM 460 1.540 -70%  2.728  2.690 -1,4%  céc hgp déng thué dat tai khu cdng nghiép Bau Bang mé réng.
Ngoai ra, dong gop Igi nhuan tu cac cong ty lién doanh va lién
két tai VSIP du kién sut giam, khi khach thué tri hodn mé& rong
nha may mdi va thué dién tich nhé haon.
Trong Q4/2025, Igi nhuan réng du kién dat 206 ty déng
(+160% svck), dugc thuc day bai doanh thu chuyén nhudng

DPR 206 141 46% 499 446 -10,6% déjt tir khu cong nghiép Béc Déng Phu (317 ha vdi gia 1ty
dong/ha), gép phan bu dap cho muc gidam 18% svck cua gia
cao su.

Trong Q4/2025, chung t6i du bao doanh thu va Igi nhuan sau
thué Ian lugt dat 8,6 nghin ty déng (-7% svck) va 1,6 nghin ty
déng (-32% svck). Trong do, doanh thu tif cao su thién nhién
du kién dat 6,02 nghin ty déng (-20% svck) do san ludng tiéu
thu udc tinh dat 135 nghin tan (-5% svck) va gia ban cao su

GVR 1.600 2.398 -33% 6.400 7.300 141% giam 18% svck xudng con 46,5 triéu doéng/tan. Bién Igi nhuan
gop cua cao su thién nhién du kién giam 8% svck xuéng
26,2%, chli yéu do gia ban binh quan thap hon. Chang téi du
béo doanh thu va Igi nhuan réng ca ndm 2026 14n lugt dat 31,7
nghin ty déng (+9,2% svck) va 7,3 nghin ty déng (+14,1%
svck).
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Chung t6i du bao IDC sé cho thué 15 ha dat cong nghiép trong
Q4/2025, chu yéu tai cac vi tri trong diém géom KCN Huu
Thanh va Qué Vé. Trong khi dd, dién tich cho thué tai Pha My
Il va Phu My Il m& réng du kién dat 5 ha, do khéng con céc 16
I6n hon 30 ha. Gia thué trung binh du kién tang 3% svck, phan
anh nhu cau 6n dinh va ngudn cung han ché.

Tinh dén cudi thang 11/2025, backlog cuia KBC dat 115 ha, bao
gbm 50 ha tif Qué Vé, 25 ha tit Nam Scon Hap Linh, 30 ha tu
Trang Dué 3 va 10 ha tu Tan Phd Trung. Chung téi ky vong
KBC sé ban giao va ghi nhan 25 ha tai Nam Son Hap Linh trong
Q4/2025, phan con lai sé dudc ghi nhan trong nadm 2026.
Sang nam 2026, chung téi dy bao doanh thu dat 10.377 ty
déng (+73% svck) va NPATMI dat 2.836 ty déng (+67%
svck), nhd ban giao 143 ha dat khu céng nghiép (+11% svck)
va ghi nhan giao dich ban 16 Idn tu khu d6 thi Trang Cat.
Trong Q4/2025, doanh thu ti cho thué khu céng nghiép Chéau
Duic udc tinh dat 280 ty ddng, trong d6 12 ha cho Vina One va
1ha ky v@i cac khach thué khac. Trong thdi gian tdi, chung toi
ky vong gia thué trung binh tinh theo USD sé dat 95
USD/m?/chu Ky thué (+6% svck). Sang nam 2026, chung toi
du bao Igi nhuan sé giam manh do khéng cé hgp déng thué
dat quy mé I8n nhu Tripod va Vina One, trong khi gia thué du
kién di ngang so véi nam 2025.

Trong Q4/2025, VGC du kién cho thué 20 ha dat khu céng
nghiép tai cac khu trong diém gdém Thuan Thanh, Hai Yén va
Phu Ha, vai gia thué trung binh la 110 USD/m?/chu ky thug;
Doanh thu tif mang vat liéu xay dung du kién tang 15% svck,
nhd thi trudng bat ddng san phuc héi va dau tu ha tng cong
gia tang. Sang nam 2026, chung t6i dy bao Igi nhuan rong
giam 1% svck, chu yéu do dién tich cho thué giam. Trong khi
do, viéc tai cau truc mang vat liéu xay dung gép phan cai thién
bién Igi nhuan gép thém 4-5% svck.

Chung téi udc tinh Igi nhuan rong cua PHR trong Q4/2025
giam 38% svck, chi yéu do san lugng tiéu thu cao su thap
han vi mua I8n, va gia ban trung binh giam 18% svck do nhu
cau tu thi trudng Trung Quéc yéu. Sang ndm 2026, PHR du
kién ghi nhan Igi nhuan tUr viéc chuyén déi 786 ha dat, vdi giai
doan 1bao gébm 470 ha, mUc bdi thudng 2,5 ty déng/ha (tham
chiéu du an VSIP3).

Visit SSI Research on Bloomberg at

SS| Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

Trang 7


https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan doi vdi chiing khoan
va/hodc té chuc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém béi thudng truc tiép hoic gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém
trong bao céo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc béng 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan tram so véi mic tang chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang ting gia tuong duong so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém n&ng giam gia dudi 10 diém phan tram so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hoéc béng 10 diém phan trdm so véi mic tdng chung cla thi trudng trong 12 thang tdi.

Trong mét s trudng hgp, khuyén nghi dua trén tiém néng tang gid 1 nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién clia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mét s6 yéu t6 thi
trudng co6 thé lam anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bé, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gém ca céac y kién da thé hién, dugc dua trén cac nguén thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day du cua cac thong tin nay. Bao céo khéng cé bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bé nao. Céc y kién thé hién trong bao céo nay dugc
dua ra sau khi da dudc xem xét kj cang va can than va dua trén théng tin t6t nhat chung tdi dudc biét, va theo y kién ca nhan clia chung téi 1a hop Iy trong céc trusng hdp tai thsi
diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cdo nay co thé thay déi bat ki lic ndo ma khéng can théng bao. Bao céo nay khéng va khéng nén dudc giai thich nhu mét 16i
dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat clf chiing khoan nao. SSI va cac coéng ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién cua SSI va céng ty con cé thé cé vi
thé ho&c cé thé anh hudng dén giao dich chiing khoan cua céc céng ty dudc dé cap trong bao céo nay va cé thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang
dau tu cho cac cong ty dé.

Bao cao nay khéng dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khéng dugc cong bé céng khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khong dudc sy déng
y cua SSI. Ngusi dung cé thé trich dan ho&c trinh chiéu bao cdo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI cé thé cé thda thuan cho phép st dung cho muc dich thuong mai hoac
phan phéi lai bao cdo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phét sinh tir viéc st dung béo
c4o nay hay noi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky théng tin, tuyén bd, du bao, va du doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van du tu

Pham Luu Hung

Giam déc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 871

Chién lugc thi trudng Phan tich Nganh B4t dong san khu céng nghigp DU ligu

Bao Minh Chau Ngd Thj Kim Thanh Nguyén Thi Anh Thu

Pho giam déc Trung tdm phan tich va tu van dau tu Chuyén vién phan tich cao cép Chuyén vién hé trg
chaudm@ssi.com.vn thanhntk@ssi.com.vn thunta2@ssi.com.vn

SOT: (+84 - 28) 3636 3688 SDT: (+84 - 28) 3636 3688 SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Pham Hoang Bao Nga
Trudng nhom phan tich
ngapbh@ssi.com.vn

SBT: (+84 - 24) 3936 6321
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